Republica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Presentado segiin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo No.18-2000 de
11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:
A. Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la SMV, de
conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018 (con independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran exigibles a partir del 1 de enero de afio 2001. En
tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre, deberan presentar sus Informe Anual conforme
las reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de
emisores con cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir desde el
1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segun dispone el Acuerdo No.18-2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacion ni declaraciones falsas sobre
hechos de importancia, ni podran omitir informacion sobre hechos de importancia que deben ser
divulgados en virtud del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que
deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no sean
tendenciosas o engafosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas (Articulo 118: Estdndar
de divulgacién de informacion. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de registro o en cualquier
otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999 y sus reglamentos, declaraciones que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer,
que en el momento en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o enganosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros, informes y demads
documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicion contenida en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio
de 1999 o sus reglamentos, serd responsable civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha
violacién ocasione. (Articulo 256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio
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de 1999). La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta Un Millon de Balboas
(B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999
o sus reglamentos, por la realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el
Titulo XI del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos Mil Balboas
(B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8
de julio de 1999.

C. Preparacion de los Informes de Actualizacion

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es unicamente una guia del orden en que debe
presentarse la informacion. El formulario podra ser igualmente descargado desde la pagina web de la
SMV (www.supervalores.gob.pa) , bajo el boton de “Formularios” y en la seccion SERI/Formularios
SERI/ Emisores/Guias SERI-Instructivo.

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza de su
negocio o por cualquier otra razon, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por
las cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto Unico del
Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor
revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del Sistema Electronico
para la Remision de Informacion (SERI) en un solo documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion deberd ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
encuentre listados los valores del emisor.

La informacion financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos
No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000 de 22 de mayo de 2000. Cuando durante los periodos
contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones
o alguna forma de combinacion mercantil que afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el
emisor deberd hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras.



Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Trimestre terminado el: 31 de marzo de 2021

Nombre del Emisor: AES Panamd Generation Holdings, S.R.L.

Valores que ha registrado:
Emisién de bonos corporativos, con fecha 14 de agosto de 2020, por la suma de $1,380.000,000. Los

bonos fueron emitidos en un tramo. a una tasa de interés fija de 4.375% v un vencimiento de 10 afios.

La emisién fue comunicado v registrado en la Superintendencia de Mercado de Valores v la Bolsa de

Valores de Panama.

Nimeros de Teléfono y Fax del Emisor: Tel. - (507) 206-7620

Domicilio /Direccion fisica del Emisor:
Panama Pacifico Boulevard, Edificio 3855, oficinas No. 206; Corregimiento de Veracruz, Distrito de
Arraijan Panama Pacifico, Republica de Panama.

Nombre de las personas de contacto del Emisor: Ilsa Pichardo, Gerente de Relaciones con

Inversores; Yessenia Quintero, Gerente de Reportes e Informes Financieros y Manuel Francisco Pérez

Rodriguez, Analista Sr. de Relaciones con Inversores

Direccion de correo electronico de la persona de contacto del Emisor: ilsa.pichardo@aes.com,

yessenia.quintero@aes.com y manuel.fperez{@aes.com, respectivamente.




I PARTE

Mediante escritura de constitucion 1,508 de fecha 20 de marzo de 2020, se constituyd la Compaiiia
AES Panama Generation Holdings S.R.L., con domicilio en La Republica de Panama, Panama Pacifico,
Arraijan. El objeto de la sociedad es la direccion, administracion y/o soporte de operaciones, servicios
de planificacion estratégica, desarrollo de negocios, capacitacion y personal; control de operaciones y/
o logistica; asistencia técnica, soporte técnico; logistica y mercadeo; desarrollo e investigacion;
asistencia financiera o administrativa; procesamiento electronico de cualquier actividad y servicio
técnico a clientes que hayan adquirido ciertos productos.

El capital inicial de AES Panama Generation Holdings, S.R.L. (la “Compaiia”), se compone de
100,000 acciones a un valor nominal de $1 valor nominal de un doélar, sus accionistas, AES EDC
Holding, L.L.C. y AES Foreign Energy Holdings, LLC, ambas con domicilio en Delaware,
Wilmington Estados Unidos, participan con 50% cada una.

En agosto 14, 2020, AES Panama Generation Holdings, S.R.L., realizd6 una emisiéon de bonos por
$1,380 billones por un periodo de 10 afios la tasa de interés fija de 4.375%. La emision del bono se
realizé en un solo tramo. Los intereses se pagan semestralmente cada 31 de mayo y 30 de noviembre
durante la vigencia de los bonos hasta el 31 de mayo 2030.

El 10 de agosto de 2020 la Compaiia firmo un contrato de préstamo colectivo con cinco bancos, donde
The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. acta como agente administrativo. El contrato incluye un
préstamo de $105,000 y una facilidad crediticia renovable de $50,000. El préstamo fue desembolsado
en su totalidad el 14 de agosto de 2020, su vigencia es de tres afios y computa intereses sobre la base de
tasa LIBOR de 6 meses mas un margen variable que va desde 3.5% a 4.5%, segun la calificacion
crediticia asignada a los bonos. Los intereses y el principal se amortizan semestralmente en los meses
de mayo y noviembre. Los fondos obtenidos fueron cedidos, a través de préstamos con relacionadas, a
AES Panama S.R.L., AES Changuinola S.R.L., Gas Natural Atlantico, S. de R.L y Costa Norte, S. de
R.L.

Este informe esta presentado bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en
miles de dolares (US$).

A. Liquidez

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Partidas para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto usado por las actividades de operacion:
Cambios en activos y pasivos de operacion

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Efectivo neto provisto las actividades de financiamiento
Variacion neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo




Al 31 de marzo de 2021, la Compaiiia present6 una utilidad neta de $49, que resultan del balance neto
de intereses. Los intereses devengados surgen por contratos de préstamos con las siguientes
compaiiias afiliadas: AES Panamé S.R.L., AES Changuinola S.R.L., Gas Natural Atlantico, S. de R.L
y Costa Norte, S. de R.L.

B. Recursos de Capital

Al 31 de marzo de 2021, no se tienen registrados aportes de capital adicionales a los suscritos en las
escrituras de constitucion.

C. Resultado de las Operaciones

A continuacion se presenta un cuadro de los resultados de la Compaiiia al 31 de marzo de 2021 (cifras
expresadas en miles):

Descripcion 2021
Gastos operativos y generales (1,556)
Ingresos por intereses 17,783
Gastos de intereses (15,969)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 258
Impuesto sobre la renta (209)
Utilidad neta $ 49

* Gastos operativos y generales

El 26 de noviembre de 2020 la Compafiia firmé un contrato de garantia con AES Global Power
Holdings, B.V. a través del cual este tltimo compromete su participacion en Gas Natural Atlantico,
S. de R.L y Costa Norte, S. de R.L., para garantizar el préstamo y los bonos de la Compaiiia. Por
este servicio la Compatfiia paga semestralmente honorarios por contrato de garantia a AES Global
Power Holdings, B.V., al 31 de marzo de 2021 el gasto relacionado a este contrato es $1,465.

El monto restante de gastos operativos y generales corresponde a gastos por servicios financieros,
depreciacion y otros gastos operativos que de manera agregada ascienden a $91.

* Ingresos por Intereses

La Compaiia percibe ingresos por intereses de contratos de préstamos suscritos con compaiias
afiliadas. El 14 de agosto de 2020 la Compaiia firmé contratos de préstamo, individuales, con
AES Panam4 S.R.L., AES Changuinola S.R.L., Gas Natural Atlantico, S. de R.L y Costa Norte, S.
de R.L., a través de estos la Compaiiia cedio $1,485 millones. la totalidad de los fondos que obtuvo
de la colocacion publica de bonos y firma contrato de préstamo descritos en la sseccion de gastos
por intereses.

Dichos contratos de préstamo comparten los mismos términos y plazos incluidos en los contratos
de préstamo y bonos emitidos. Las tasas de interés de ambos tipos de préstamos oscilan entre

3.75% y 5.13%.



* Gastos por Intereses

Los gastos de intereses se atribuyen a la deuda financiera de la Compania, dicha deuda se compone
de un préstamo y la emision de bonos internacionales. Los bonos fueron emitidos el 14 de agosto
de 2020 por un monto de $1,380 millones a una tasa de interés fija de 4.375% y su vencimiento es
el 31 de mayo de 2030.

D. Analisis de Perspectivas

Conforme a los resultados obtenidos la Compafiia ha iniciado sus operaciones y su crecimiento sera
gradualmente segun se vayan desarrollando sus actividades de operacion.



III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Estados Financieros de AES Panamé Generation Holdings, S.R.L.



Estados financieros condensados interinos no auditados

AES Panama Generation Holding, S.R.L.

Al 31 de marzo de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 y por los
periodos de tres meses terminados el 31 de marzo 2021 y 2020



CONTENIDO

Informe del Contador Publico

Estados financieros condensados interinos no auditados:

Estado condensado interino no auditado de situacion financiera
Estado condensado interino no auditado de resultados

Estado condensado interino no auditado de cambios en el patrimonio
Estado condensado interino no auditado de flujos de efectivo

Notas a los estados condensados interinos no auditados
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Asamblea de Socios
AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Hemos revisado los estados financieros condensados interinos no auditados que se
acompanan de AES Panama Generation Holdigns, S.R.L., en adelante "la Compaiia", los
cuales comprenden el estado condensado interino no auditado de situacion financiera al 31
de marzo de 2021, el estado condensado interino no auditado de resultado, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos terminados en esa fecha, y notas.

Responsabilidad de la Administracion para los estados financieros condensados
interinos no auditados

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros condensados interinos no auditados, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad y por el control interno que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
condensados interinos no auditados estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es elaborar los estados financieros condensados interinos no
auditados con base a los registros contables de la Compafiia bajo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Durante la elaboracion de los estados
financieros condensados interinos no auditados hemos revisado la informacion contable
con la finalidad de wvalidar la razonabilidad de las estimaciones hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros
condensados interinos no auditados en cuestion.

Consideramos que hemos obtenido informacién suficiente y apropiada acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros condensados interinos no auditados. En
nuestra opinion, los estados financieros interinos no auditados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AES Panama Generation
Holdings, S.R.L. al 31 de marzo de 2021, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por los periodos terminados en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera.
7</if7/ @42;%

Miguel\B(;linaga Katiusca Vasq
Gerente General CPA No. 0298-2007

31 de mayo de 2021

Panama, Republica de Panama




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Estado condensado interino no auditado de situacion financiera

Al 31 de marzo de 2021 v 31 de diciembre de 2020

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas
ACTIVOS
Activos Corrientes
4  Efectivo y equivalentes de efectivo
5  Efectivo restringido
6  Cuentas por cobrar compafias afiliadas
6  Préstamos e intereses por cobrar compaiiias afiliadas

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
Gastos pagados por anticipado
Total de activos de corrientes

Activos no-corrientes
6  Préstamos por cobrar a companias afiliadas
Otras cuentas por cobrar
Derecho de uso, neto
Total de activos no-corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

2021 2020

(No auditado) (Auditado)
$ 639 § 683
581 581

398 269

52,640 35,666

316 —

30 13

54,604 37,212
1,442,605 1,442,605

1 1

45 42

1,442,651 1,442,648

$ 1,497,255 § 1,479,860




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.
Estado condensado interino no auditado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

13
11

7y 12
8y 12

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar:

Proveedores

Companias afiliadas

Intereses acumulados por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos
Préstamos por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no-corrientes

Pasivos diferidos

Otros pasivos

Préstamos por pagar

Bonos por pagar

Total de pasivos no-corrientes

PATRIMONIO
Capital autorizado
Utilidades retenidas

Total de Patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

2021 2020

(No auditado)  (Auditado)
$ 293§ 96
2,162 1,232
21,297 5,332
524 316
52 7
30,099 30,099
54,427 37,082

2 1
39 39
62,606 62,606
1,380,000 1,380,000
1,442,647 1,442,646
100 100
81 32
181 132

$ 1,497,255

$ 1,479,860

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros conﬁensados interinos no

auditados.




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Estado condensado interino no auditado de resultado

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo 2021
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2021

Notas (No auditado)
9 Gastos operativos y generales $ (1,556)

6 Ingresos por intereses 17,783
10  Gastos de intereses (15,969)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 258

11 Impuesto sobre la renta 209

Utilidad neta $ 49

Utilidad neta por cuota $ 0.49

P

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros condensados interinos no

auditados. L%




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.
Estado condensado interino no auditado de cambios en el patrimonio

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Capital Utilidad Total de
autorizado acumulado patrimonio

Saldos al 20 de Marzo de 2020 $ — 3 — § —
Contribucion de capital 100 — 100
Utilidad neta — 32 32
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (auditado) $ 100 $ 32 % 132
Contribucion de capital

Utilidad neta — 49 49
Saldos al 31 de marzo de 2021 (no auditado) $ 100 $ 81 § 181

Y_f

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros condensados interinos

no auditados. 4%




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.
Estado condensado interino no auditado de flujos de efectivo

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2021
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

10
11

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta

Partidas para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto usado por las actividades de operacion:

Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Impuesto sobre la renta

Amortizacion activos por derecho de uso

Flujos de efectivo antes de los movimientos del capital de trabajo

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar - companias afiliadas

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar - compaiiias afiliadas

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Intereses recibidos - compaiias afiliadas

Pasivo diferidos

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto usado por las actividades de operacion

Disminucidon de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2021
(No auditado)

$ 49

(17,783)
15,969
209

(5)

(1,561)

(17)
(128)
194
930
44
809
1
(316)
(44)

(44)
683
$ 639

f

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros condensados interinos no
auditados.

4,




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. Organizacion y naturaleza de las operaciones

Mediante escritura de constitucion 1,508 de fecha 20 de Marzo de 2020, se constituydo AES
Panaméd Generation Holdings S.R.L. (la “Compaiiia”), con domicilio en La Republica de
Panama, Panama Pacifico, Arraijan. El objeto de la sociedad es la direccion, administracion y/o
soporte de operaciones, servicios de planificacion estratégica, desarrollo de negocios,
capacitacion y personal; control de operaciones y/ o logistica; asistencia técnica, soporte técnico;
logistica y mercadeo; desarrollo e investigacion; asistencia financiera o administrativa,
procesamiento electronico de cualquier actividad y servicio técnico a clientes que hayan
adquirido ciertos productos.

Los accionistas de la Compafila son AES EDC Holding, L.L.C. y AES Foreign Energy
Holdings, LLC ambas compaiiias con domicilio en Wilmington, Delaware Estados Unidos, a su
vez son subsidiarias en un 100% de The AES Corporation (la Corporacion), compaiiia global de
energia, con sede en Arlington, Virginia (Estados Unidos de América). La participacion es de un
50% cada una, el capital inicial de la Compafiia se compone de 100,000 acciones a un valor
nominal de un dolar.

Las oficinas principales de la Compaiiia estdn ubicadas en Panamé Pacifico, Arraijan, Panama,
Republica de Panama.

2. Base de Preparacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros condensados interinos no auditados por los 3 meses terminados el 31 de
marzo de 2021, han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 Informacion financiera

intermedia.

Los estados financieros condensados interinos no auditados deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros auditados y sus notas al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020.

3. Resumen de Politicas de Contabilidad

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros condensados
interinos no auditados son consistentes con las seguidas en la preparacion de los estados
financieros anuales de la Compaiia para el afno finalizado el 31 de diciembre de 2020.

t #




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

4. Efectivo

Al 31 de marzo 2021 y 31 de diciembre 2020, los balances de efectivo son como sigue:

Mar-2021 Dic-2020

Dep6sitos en bancos $ 639 §$ 683

5. Efectivo Restringido

Al 31 de marzo 2021 y 31 de diciembre 2020, los balances de efectivo restringido son como
sigue:

Mar-2021 Dic-2020

Depositos en bancos - efectivo restringido $ 581 § 581

Los balances presentados en esta cuenta corresponden a fondos procedentes de cobros de
principal e intereses, a través de los préstamos cedidos a las compaiiias afiliadas AES Panama
S.R.L., AES Changuinola S.R.L., Gas Natural Atlantico, S. de R.L y Costa Norte, S. de R.L. El
uso de estos fondos se limita a actividades especificas de la Compaiiia.

6. Saldos y Transacciones con Compaiiias Afiliadas

Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, los saldos y transacciones con partes
relacionadas, se presentan a continuacion:

Cuentas por cobrar Mar-2021 Dic-2020
AES Panama, S.R.L. $ 155  §$ 69
AES Changuinola, S.R.L. 120 66
Gas Natural Atlantico S. de R.L. 70 67
Costa Norte LNG Terminal S. de R.L. 53 67
$ 398 § 269
Cuentas por pagar
AES Panama, S.R.L. $ — 3 575
AES Global Power Holdings B.V. 1,963 498
AES Latin America, S.R.L. 199 159

$ 2,162 $ 1,232




AES Panama Generation Holdings, S.R.L.
Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

6. Saldos y Transacciones con Compaiiias Afiliadas (continuacion)

Contrato de garantia

El 26 de noviembre de 2020 la Compaiiia firmo un contrato de garantia con AES Global Power
Holdings a través del cual la Compaiiia se compromete a pagar a AES Global Power Holdings,
una cuota semestral en concepto de garante, por garantizar el préstamo y los bonos con su cuota
de participacion en AES Panamd, S.R.L, AES Changuinola S.R.L, Gas Natural Atlantico S. de
R.L. y Costa Norte LNG Terminal S. de R.L.

El término del contrato se extiende durante los plazos contractuales del préstamo y los bonos o la
cancelacion total de ambos, lo que ocurra primero. El pago de las cuotas es requerido en cada
mes de mayo y noviembre durante el termino del contrato, el pago se determina en base a una
tasa anual de 0.40% sobre el monto total, de préstamo y bonos, adeudado por la Compaiia.

El monto provisionado y no pagado al 31 de marzo 2021, asciende a $1,265, presentado dentro
del rubro de gastos operativos y generales en el estado condensado interino no auditado de
resultado.

Préstamos por cobrar

El 14 de agosto de 2020 la Compaiia firmé contratos de préstamo, individuales, con AES
Panama S.R.L., AES Changuinola S.R.L., Gas Natural Atlantico, S. de R.L y Costa Norte, S. de
R.L. (las "Afiliadas" cuando se mencione en forma conjunta), a través de estos la Compaiia
cedio $1,485,000, la totalidad de los fondos que obtuvo, en la misma fecha, a través de la
colocacién publica de bonos y firma contrato de préstamo sindicado (ver notas 7 y 8).

Un detalle de los balances de préstamos e intereses por cobrar a compaiiias afiliadas corriente, es
como sigue:

Intereses por cobrar Mar-2021 Dic-2020
AES Panama, S.R.L. $ 7912 % 1,880
AES Changuinola, S.R.L. 3,511 834
Gas Natural Atlantico S. de R.L. 8,395 2,013
Costa Norte LNG Terminal S. de R.L. 2,723 840
Total intereses por cobrar 22,541 5,567
Préstamos por cobrar

AES Panama, S.R.L. 4,721 4,721
Gas Natural Atlantico S. de R.L. 22,878 22,878
Costa Norte LNG Terminal S. de R.L. 2,500 2,500
Total prestamos por cobrar 30,099 30,099
Total préstamo e intereses por cobrar $ 52,640 $ 35,666
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AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

6. Saldos y Transacciones con Compaiiias Afiliadas (continuacion)

Un detalle de los balances de préstamos por cobrar a compaiiias afiliadas no-corriente, es como
sigue:

Préstamos a compaiiias afiliadas, no-corriente

Préstamos A: Mar-2021 Dic-2020
AES Panama, S.R.L. $ 5323  $ 5,323
Gas Natural Atlantico S. de R.L. 51,640 51,640
Costa Norte LNG Terminal S. de R.L. 5,642 5,642
Total préstamos A 62,605 62,605
Préstamos B:

AES Panama, S.R.L. 512,968 512,968
AES Changuinola, S.R.L. 231,689 231,689
Gas Natural Atlantico S. de R.L. 432,483 432,483
Costa Norte LNG Terminal S de R.L 202,860 202,860
Total préstamos B 1,380,000 1,380,000
Total préstamos por cobrar compaiiias afiliadas $ 1,442,605 § 1,442,605

Al 31 de marzo de 2021, las afiliadas realizaron los siguientes pagos de principal e intereses, el
detalle pagado a la fecha es como sigue:

Principal Intereses
AES Panama S.R.L. $ 2,297  § 7,266
Gas Natural Atlantico, S. de R.L 9,015 7,783
Costa Norte, S. de R.L. 985 3,242
AES Changuinola S.R.L. — 3,215

$ 12,297 § 21,506

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo al 2021, el detalle de las transacciones con
compafias afiliadas mostradas en el es como sigue:
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AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

6. Saldos y Transacciones con Compaiiias Afiliadas (continuacion)

En el estado condensado interino no auditado de resultado Mar-2021

Ingresos por intereses

AES Panama, S.R.L. $ 6,032

AES Changuinola, S.R.L. 2,679

Gas Natural Atlantico S. de R.L. 6,381

Costa Norte LNG Terminal S de R.L 2,691
$ 17,783

Gastos operativos y generales

AES Global Power Holdings B.V. $ 1,465

AES Latin America, S.R.L. 39
$ 1,504

7. Préstamos por pagar

El 10 de agosto de 2020 la Compatfiia firmo un contrato de préstamo colectivo con cinco bancos,
donde The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. actia como agente administrativo. El contrato
incluye un préstamo de $105,000 y una facilidad revolvente de $50,000. El préstamo fue
desembolsado en su totalidad el 14 de agosto de 2020, su plazo es hasta el 31 de mayo de 2023 y
sus intereses se determinan sobre la base de tasa LIBOR de 6 meses mas un margen variable
entre 3.5% y 4.5%, seguln la calificacion crediticia asignada a los bonos (ver nota 8).

El préstamo requiere que los intereses y el principal sean amortizados semestralmente en los
meses de mayo y noviembre de cada afo durante el plazo del préstamo.

Durante el 2020 la Compania realizo pagos por $12,297 y $1,188 como amortizacion de
principal e intereses respectivamente. El gasto de intereses se presenta dentro del rubro de gastos
de intereses en el estado condensado interino no auditado de resultado. Al 31 de marzo de 2021
no se han realizado pagos de principal e intereses.

Al 31 de marzo de 2021, la Compaiia no ha utilizado fondos de la facilidad crediticia revolvente
de $50,000, su uso esta limitado a cubrir pagos de principal en caso de ser necesario. La
Compaiia paga un cargo semestral por no uso de la facilidad crediticia determinado como 35%
de la tasa de interés aplicable al préstamo al momento de cada pago. En 2021 la tasa aplicable al
primer cargo fue 1.3125% para un cargo de $15,965, incluido en el rubro de gastos de intereses
en el estado condensado interino no auditado de resultado.
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AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

7. Préstamos por pagar (continuacion)

Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020, los saldos de préstamos por pagar, son los
siguientes:

Mar-2021 Dic-2020
Porcion corriente $ 30,099 $ 30,099
Porcion no-corriente 62,606 62,606

$ 92,705 $ 92,705

Los vencimientos del préstamo para los siguientes tres afios se detallan a continuacion:

Afos Montos

2021 $ 30,099
2022 35,472
2023 27,134
Total S 92,705

8. Bonos por pagar

Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de 2020 los saldos de los bonos se detallan a
continuacion:

Mar-2021 Dic-2020
Bonos por pagar $ 1,380,000 $ 1,380,000

En agosto 14, 2020, AES Panama Generation Holdings, S.R.L., realiz6 una emision de bonos por
$1,380 millones por un periodo de 10 afios, con una tasa de interés fija de 4.375%. Los intereses
se pagan semestralmente el 31 de mayo y 30 de noviembre de cada ano. El repago de capital
inicia a partir del afio 2023.

El contrato de emision no establece que la Compaiiia deba mantener reserva de servicio de deuda
o cartas de crédito para garantizar pagos de intereses o principal.

Los vencimientos de pago del bono es como se detallan a continuacion:

Aiios Montos

2023 $ 24,709
2024 46,820
2025 20,228
2026 21,578
En adelante 1,266,665
Total $ 1,380,000
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AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

9. Gastos operativos y generales

El detalle de gastos operativos y generales para el periodo de tres meses terminado al 31 de
marzo de 2021, es como sigue:

Mar-2021
Gastos de operacion y mantenimiento $ 52
Honorarios por contratos de garantia 1,465
Honorarios por servicios financieros y gestion especializada 39
Total de gastos operativos y generales $ 1,556

10. Gastos de intereses

Un detalle de los gastos por intereses durante el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo
de 2021, es como sigue:

Mar-2021
Interés préstamo $ 871
Interés bono 15,094
Interés en arrendamiento financiero 4
Total de gastos por intereses $ 15,969
11. Gasto de impuesto sobre la renta
Al 31 de marzo de 2021, el impuesto sobre la renta se integra de la siguiente forma:

Mar-2021
Corriente $ 208
Diferido 1
Total $ 209

12. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiia establecié un proceso para la determinacion del valor razonable. La determinacion
del valor razonable considera los precios de cotizacion del mercado; sin embargo, en muchas
instancias, no cotizan precios de mercado para varios instrumentos financieros de la Compaiia.
En casos donde la cotizacion de mercado no esta disponible, los valores razonables son basados
en estimados usando el valor presente u otras técnicas de valuacion. Estas técnicas son afectadas
significativamente por los supuestos usados, incluyendo tasa de descuento y flujos de caja

futuros.
rf’ .
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AES Panama Generation Holdings, S.R.L.

Notas a los estados condensados interinos no auditados
Al 31 de marzo de 2021

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

12. Valor razonable de los instrumentos financieros (continuacion)

Los valores razonables estimados para los instrumentos financieros al 31 de marzo 2021 se
detallan a continuacion:

Valor en libros Valor razonable

Pasivos financieros:

Préstamo por pagar $ 92,705  $ 97,340
Bonos por pagar 1,380,000 1,449,000
Total pasivos financieros $ 1,472,705  $ 1,546,340

Los siguientes supuestos y metodologia fueron utilizados para estimar los valores razonables:

El valor razonable de las deudas de la Compafiia estan basados en informacion disponible al 31
de marzo de 2021. La Compafia no tiene conocimiento o evidencias de factores que puedan
afectar de manera significativa su estimacion del valor razonable.

El préstamo fue contratado a tasa variable por consiguiente, la Compaiia considera que su valor
razonable se asemeja al valor en libros al 31 de marzo de 2021. Los bonos fueron emitidos a tasa
fija, la determinacion de su valor razonable se determino6 utilizando la cotizacion de mercado
emitida por Bolsa de Valores de Panama, S.A. Los montos valuados son el principal de las
deudas y excluyen intereses provisionados.

Jerarquia del valor razonable de instrumentos financieros

Todos los activos y pasivos medidos a valor razonable o sobre los cuales la Compafiia hace
revelaciones de valor razonable se clasifican dentro de la jerarquia de valor razonable. Dicha
clasificacion se basa en el nivel mas bajo de informacion utilizado para determinar dicho valor y
que es significativo para la determinacion del valor razonable en su conjunto.

La jerarquia del valor razonable consta de los siguientes tres niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: Técnicas de valuacion en las cuales el menor nivel de informacion utilizada para la
medicion del valor razonable no es observable.

Al 31 de marzo 2021, la Compaiiia no ha realizado reclasificaciones entre niveles jerarquicos.

S

\
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AES Changuinola, S.R.L.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019 y 2018

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

13. Administracion del Riesgo y Capital
Riesgo de liquidez

Consiste en el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones por causa,
entre otros, el deterioro de la calidad de los préstamos por cobrar afiliadas, como consecuencia
directa del riesgo de liquidez que puede afectar a sus afiliadas.

La Administracion de la Compafiia monitorea el riesgo de liquidez a través de una planeacion de
los flujos de efectivo para asegurar el cumplimiento de los compromisos. El monitoreo consiste
en la preparacion de un reporte proyectado de los flujos de efectivo esperados y los desembolsos
programados, el cual es revisado mensualmente.

Para proyectar los flujos de efectivos esperados la Compaiiia considera la fecha de cobro de sus
instrumentos financieros y los desembolsos programados basado en la fecha de vencimiento de
las obligaciones.

La siguiente tabla resume los vencimientos de los pasivos financieros basado en pagos
contractuales sin descontar existentes al 31 de marzo de 2021:

Menosde De3al2 Delas Mias de 5

3 meses meses aifos afos Total

Bonos por pagar $ — $ — $ 113,335 $ 1,266,665 $ 1,380,000
Préstamos por pagar 15,049 15,050 62,606 — 92,705
Cuentas por pagar-

proveedores 293 — — — 293
Cuentas por pagar-

afiliadas 2,162 — — — 2,162
Intereses por pagar 21,297 — — — 21,297

$ 38801 § 15,050 $ 175,941 § 1,266,665 $ 1,496,457

14. Eventos Subsecuentes
Los eventos subsecuentes fueron evaluados por la administracion hasta el 31 de mayo de 2021, l

fecha en el que el Contralor autorizo los estados financieros condensados interinos no auditados
para su emision.

4,
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III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DEL FIADOR O GARANTE
DE LOS VALORES REGISTRADOS EN LA SMV

La Compaifiia no tiene un fiador o garante de los valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores.



IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Adjunto
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BG TRUST, INC., sociedad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panam4, Inscrita en la Seccién Mercantil
del Registro Publico al Folio No.444710, debidamente autorizada para ejercer el negoclo de Fideicomiso medlante Licencia expedida por la
Superintendencia de Bancos (en adelante el “Fiduciario”), en cumplimlento de sus obligaclones como Fiduclario del Fidelcomiso de Garantfa
constituido mediante Contrato del 14 de agosto de 2020, (el “Fideicomiso”), por AES PANAMA GENERATION HOLDINGS, S.R.L., en beneficio de los
Tenedores Registrados de los Bonos Corporativos por la suma de hasta Mil Trescientos Ochenta Millones de Délares (US$1,380,000,000.00) (la
“Emisidn”), entre otros acreedores, por este medio expédlmos la presente Certificacidn del Fiduciario al 31 de marzo de 2021, a saber:

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
AES PANAMA GENERATION HOLDINGS, 5.R.L.
BONOS CORPORATIVOS HASTA US51,380,000,000.00

1. Ef Emisor es AES Panama Generation Holdings, S.R.L.
2. la Emisidn fue autorizada mediante Resolucién SMV No. 349-20 del 03 de agosto de 2020

3. Elmonto total registrado de los Bonos Senior garantizados por un valor nominal de hasta Mil Trescientos Ochenta Millones de
Délares (US$1,380,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América

4. Eltotal de Patrimonio Fideicomitido administrado del Fidelcomiso asciende a la suma de US$581,406.97 y esta conformado
por los bienes y/o derechos indicados a continuacién:

a) Fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias en Banco General, S.A., cuyo saldo ascendia a US$581,406.97.

b) Losderechos dimanantes de la prenda mercantil constituida a favor del Fiduciario sobre los certificados de cuotas de
participacién que detallamos a continuacidn, mediante Contratos de Prendas Mercantil ambos suscritos el 14 de agosto

de 2020:
\ ; ' Cuotas de
Certificado No. Participacién : Emisor- Fecha
27 586,671 Gas Natural Atldntico S. de R.L. 17-may-19
39 1,331,157 Costa Norte LNG Terminal S. de R.L. 07-may-19
41 100,200 Costa Norte LNG Terminal S. de R.L. 31-dic-19
133 105,353,687 AES Panama, S.R.L. 30-jul-20

c) Llosderechos dimanantes de la prenda mercantil constituida sobre el certificado de cuotas de participacién que
detallamos a continuacién, mediante Contrato de Prenda suscrito el 26 de noviembre de 2013, y su posterior enmienda y
reforma integral fechada 14 de agosto de 2020, a favor de BG Trust, Inc. en su condicién de Fiduciario del Fideicomlso
identificado como BG Trust Inc. FID (0095-GTIA-13).

Certificado No. Clioths d_e Emisor Fecha
' Participacién 5 : :
6 400 AES Changuinola S. de R.L. 29-jun-20

d)  Los créditos y derechos cedidos derivados de los Contratos de Préstamos Operativos suscritos el 10 de agosto de 2020
entre el Emisor, como acreedor y clertas empresa afiliadas, como deudores.

S. El Patrimonio del Fideicomiso garantiza a los Tenedores de Bonos de la Emisién y, ademds, a los acreedores bajo un contrato de
crédito sindicado de fecha 10 de agosto de 2020 otorgado al Emisor por un monto de hasta Ciento Cincuenta y Cinco Millones de
Délares (US$155,000,000), en el cual The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. actia como agente administrativo.

6. El prospecto Informativo de la emisién no establece una cobertura de garantia requerida.

La presente certificacin ha sido emitida en la ciudad de Panam4, Reptiblica de Panamd, el dfa 06 de mayo de 2021

BG Trust, Inc, a titulo fiduciario
9 o nOr
Apgela Esclidero Gabriela Zamora
Firma Autorizada Firma Autorizada

Aparlado Poslal 0816-00843 Panamé Rep, de Panama « Tel: (507)303-5001 « Fax; (507)265-0227 « wwaw.bgeneral.com



V PARTE
DIVULGACION

De conformidad con lo establecido en el acuerdo 6-2001 de la Comision Nacional de Valores, queda
expresamente entendido que este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su
contenido seré puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.

1. Medio de divulgacion

El portal de Internet de la Compania www.aesenpanama.com

2. Fecha de divulgacion

A partir del 31 de mayo de 2021.

FIRMA

DD

Mighpel olin\ga
Gerente General
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